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I.- DATOS DE IDENTIFICACION DE LA INICIATIVA

Nombre de la Minuta.

de Valores y de la Ley de Fondos de Inversién.

Tema de la Minuta.

Economia y Finanzas.

Nombre de quien
presenta la Iniciativa
ante la Camara de
Senadores..

Senadoras y Senadores integrantes de la Comisién de Hacienda y Crédito Publico

y de Estudios Legislativos. Segunda

Grupo Parlamentario del
Partido Politico al que
pertenece.

Fecha de presentacion
ante la Camara de
Senadores.

25 de abril de 2023.

Fecha de aprobacion del
dictamen en la Camara
de Senadores.

28 de abril de 2023.

Fecha de presentacion
ante el Pleno de la
Camara de Diputados.

05 de septiembre de 2023.

Fecha de publicacion en
la Gaceta Parlamentaria.

05 de septiembre de 2023.

Turno a Comision.

Salud y de Trabajo y Prevision Social.

‘ No. Expediente: M003-1P03-23

Que reforman, derogan y adicionan diversas disposiciones de la Ley del Mercado
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II.- SINOPSIS

Establecer un sistema bursatil mas competitivo con el objetivo de definir principalmente la nueva modalidad de
inscripcion de valores denominada simplificada. Incorporar a nuevas emisoras al mercado bursatil y asi evitar la
migracién a distintas latitudes. Prever la incorporacion de los fondos de cobertura para lo cual se propone
potencializar el rendimiento a los inversionistas, asi como mejorar la gestién de riesgos de activos que sean objeto
de inversion. Crear un mercado bursatil mas competitivo que incentive a los inversionistas a mantenerse en el
mercado nacional, asi como la incorporacién de las pequefias y medianas empresas a dicho sistema.

III.- ANALISIS DE CONSTITUCIONALIDAD

El derecho de iniciativa se fundamenta en la fraccién II del articulo 71 y la facultad del Congreso de la Unién para
legislar en la materia se sustenta en fraccion X del articulo 73, respecto de la Ley del Mercado de Valores, y de la
Ley de Fondos de Inversidn; todos de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

IV.- ANALISIS DE TECNICA LEGISLATIVA

En la parte relativa al texto legal que se propone, se sugiere lo siguiente:

> De acuerdo con las reglas de técnica legislativa, asi como con la integracidén actual de los preceptos que se
buscan reformar, verificar el uso suficiente de puntos suspensivos para aquéllos parrafos y fracciones que
componen los preceptos y cuyo texto se desea mantener.

La iniciativa, salvo la observacion antes seflalada, cumple en general con los requisitos formales que se exigen en
la practica parlamentaria y que son los siguientes:

Ser formulada por escrito, tener un titulo, contener el nombre y firma de la persona que presenta la iniciativa,
una parte expositiva de motivos, el texto legal que se propone, el articulo transitorio que sefiala la entrada
en vigor, la fecha de elaboracidn y ser publicada en la Gaceta Parlamentaria
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V.- CUADRO COMPARATIVO DEL TEXTO VIGENTE Y DEL TEXTO QUE SE PROPONE

TEXTO VIGENTE

TEXTO QUE SE PROPONE

LEY DEL MERCADO DE VALORES.

DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, DEROGAN Y
ADICIONAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY
DEL MERCADO DE VALORES Y DE LA LEY DE FONDOS
DE INVERSION.

ARTICULO PRIMERO. Por el que se reforman los
articulos 2, el segundo parrafo, de la fraccion XVIII; 6,
ultimo parrafo; 10, fraccion II; 19, inciso d), de la fraccion
I, 22, primer parrafo; 48, fraccion I; 54, primer parrafo;
56, fraccion VI; 71, fraccion I; 73, fraccién Iy II; 74; 75,
segundo parrafo; 81, primero y cuarto parrafo; 83, ultimo
parrafo; 93, fraccion VI; 115, inciso b) de la fraccion III;
171, fraccion I y VII; 177 Bis, ultimo parrafo; 199, primer
parrafo; 204, segundo parrafo; 215, tercer parrafo; 225,
segundo parrafo, fraccion IV; 226, fraccion I y IX, y el
ultimo parrafo; 227, fraccién I; 227 Bis, fraccion II, III, y el
segundo parrafo; 229, segundo parrafo; 242; 243, segundo
parrafo; 244, fraccidén IV y IX; 247, fracciéon IV; 249, ultimo
parrafo; 252 Bis, ultimo parrafo; 282, tercero, cuarto y
quinto parrafo; 288, segundo parrafo de la fraccion I y
fraccion II; 290, ultimo parrafo; 325, fraccién IV; 338; 342;
343, segundo parrafo; 344; 346, segundo parrafo; 347,
primer parrafo; 351, primero, segundo y tercero parrafo;
360, primer parrafo; 362, primer parrafo; 363, primer
parrafo, fraccion I, II, III, 1V, V, VI, VIII y IX; 364, fraccién
Iy IIl, y el cuarto . parrafo; 365, primer parrafo, fraccion
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III, inciso a), b), e) de la fraccién V, y el tercero parrafo;
366; 367, fraccion I, 11, III, incisos a) y b) de la fraccién III,
y fraccion 1V; 368; 369, primer parrafo; 388, primer
parrafo; se adicionan una fraccion V Bis, y XII Bis al
articulo 2; cuarto parrafo al articulo 6, recorriéndose los
subsecuentes en su orden; articulo 9 Bis; articulo 55 Bis;
articulo 70 Bis; articulo 75, ultimo parrafo; articulo 79,
ultimo parrafo; articulo 85, ultimo parrafo; articulo 86 Bis;
articulo 90 Bis; articulo 91, ultimo parrafo; articulo 95,
segundo parrafo; articulo 104, sexto y séptimo parrafo;
articulo 105, tercer parrafo, recorriendo el subsecuente;
articulo 107, segundo y cuarto parrafo, recorriéndose los
subsecuentes en su orden; articulo 108, segundo parrafo,
al inciso e) de la fraccidén I, y un segundo parrafo, a la
fraccion III; articulo 108 Bis; articulo 177 Ter; articulo 225,
fraccion VI y VII, quinto, sexto, séptimo y octavo parrafo,
recorriéndose los subsecuentes; articulo 225 Bis; articulo
225 Bis 1; articulo 225 Bis 2; articulo 227 Bis, fraccion VI,
VII y VIII; articulo 248, ultimo parrafo; articulo 339,
segundo parrafo, recorriéndose los subsecuentes en su
orden; articulo 345, ultimo parrafo; articulo 346, segundo
parrafo, recorriéndose el subsecuente; articulo 352, ultimo
parrafo; articulo 353, ultimo parrafo; articulo 370 Bis,
ultimo parrafo; articulo 371, fraccidon VII, recorriéndose la
subsecuente en su orden; articulo 388, segundo parrafo,
recorriéndose los subsecuentes en su orden; y se derogan
los articulos 19, inciso b) y c) de la fraccion I; 20, inciso b)
de la fraccidn I, y fraccion II; 21, parrafo tercero y cuarto;
48, fraccion I1 y III, y el parrafo ultimo; 54, parrafo sequndo
y tercero; 55; 225, quinto parrafo, recorriéndose los
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Articulo 2. ...
I.alaV. ..

No tiene correlativo

VI. a la XII. ...

No tiene correlativo

subsecuentes; 392, inciso i) de la fraccién III; diversas
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores. de
conformidad con lo siguiente:

Articulo 2.- Para efectos de esta Ley se entendera por:
I.alaV. ..

V BIS. Emisora simplificada, la persona moral distinta
de aquella que tienen el caracter de emisoras en
términos de la fraccion anterior del presente articulo,
que solicite y, en su caso, mantenga la inscripcién
simplificada de sus valores en el Registro, de
conformidad con las disposiciones de caracter
general que al efecto emita la Comision. Asimismo,
quedaran comprendidas aquellas instituciones
fiduciarias cuando actuen con el referido caracter,
siempre que el patrimonio fideicomitido no haya sido
transferido directa o indirectamente por quien tenga
el caracter de emisora en términos de la fraccion V
anterior.

VI. a XII. ...

XII Bis. Inscripcion simplificada, aquella inscripcion
de valores en el Registro otorgada por la Comision a
una emisora simplificada en términos de los articulos
70 Bis y 90 Bis de esta Ley, asi como de las
disposiciones que al efecto emita la Comision.
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XIII. a la XVII.
XVIII. ...

También se considerara oferta publica al ofrecimiento que
se realice en términos del parrafo anterior, dirigido a
ciertas clases de inversionistas.

XIX. a la XXIV.

Articulo 6. La difusion de informacion con fines de
promocién, comercializacion o publicidad sobre valores,
dirigida al publico en general, estard sujeta a la previa
autorizacién de la Comisién. Sin perjuicio de lo anterior,
dicha Comisidn podra, mediante disposiciones de caracter
general, establecer supuestos bajo los cuales no se
requiera cumplir con dicho requisito.

La promocidn, comercializacién o publicidad relativa a los
servicios u operaciones de intermediarios del mercado de

XIII. a XVII. ...

XVIII. ...

También se considerara oferta publica al ofrecimiento que
se realice en términos del parrafo anterior, dirigido a ciertas
clases de inversionistas, de conformidad con las
disposiciones contenidas en la presente Ley y en las
de caracter general que al efecto emita la Comision.

XIX. a XXIV ....

Articulo 6.

La difusion de informacion relacionada con valores
objeto de inscripcion simplificada, con fines de
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valores, bolsas de valores, instituciones para el depdsito
de valores, contrapartes centrales de valores, proveedores
de precios, instituciones calificadoras de valores y
sociedades que administran sistemas para facilitar
operaciones con valores, no requerira la autorizacion
prevista en el primer parrafo de este articulo, pero debera
sujetarse a los lineamientos y criterios que establezca la
propia Comision mediante disposiciones de caracter
general.

No tiene correlativo

promocién, comercializacién o publicidad no requerira de la
aprobacién de la Comision, siempre que la misma
cumpla con lo dispuesto en el parrafo anterior y se
realice a través de alguna bolsa de valores, de
conformidad con el reglamento interior de la misma.

Articulo 9 Bis.- La Secretaria, previa opinion de la
Comision y del Banco de México, debera establecer
disposiciones de caracter general en las materias de
desarrollo sustentable y sostenible, asi como para
fortalecer la equidad de género, orientadas a
promover, informar y evaluar la adopcion de mejores

practicas en dichas materias por parte de las
sociedades anoénimas bursatiles, sociedades
anénimas promotoras de inversion bursatil,

emisoras, emisoras simplificadas, casas de bolsas,
bolsas de valores, instituciones para el depédsito de
valores, contrapartes centrales de \valores,
proveedores de precios, sociedades que administran
sistemas para facilitar operaciones con valores e
instituciones calificadoras de valores.

Articulo 10. ...
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Articulo 10. Las sociedades andonimas que se ubiquen en
alguno de los supuestos siguientes, estaran sujetas a lo
previsto en esta Ley:

II [

II. Obtengan la inscripcion en el Registro de las acciones
representativas de su capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, en cuyo caso tendran el
caracter de sociedades andénimas bursatiles.

Articulo 19. Las sociedades andnimas promotoras de
inversion podran solicitar la inscripcién en el Registro de
las acciones representativas de su capital social o titulos
de crédito que representen dichas acciones, siempre que:

I. ..

a) ...

b) La adopcion de la modalidad de sociedad andnima
bursatil en un plazo que no podra exceder de diez afios,
contado a partir de que surta efectos la inscripcion en el
Registro, o bien con anterioridad a dicho plazo, si el capital
contable de la sociedad anénima promotora de inversion
bursatil de que se trate, al cierre del ejercicio de que se
trate, supera el equivalente en moneda nacional de

II. Obtengan la inscripcidon en el Registro de cualquier
namero o serie de las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que representen dichas
acciones, en cuyo caso tendran el caracter de sociedades
andénimas bursatiles, excepto tratandose de valores
objeto de inscripcion simplificada.

Articulo 19. ...

a) ...
b) Se deroga.
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doscientos cincuenta millones de unidades de inversion de
acuerdo con los estados financieros anuales, auditados o
dictaminados respectivos

c) Un programa en el que se prevea la adopcion progresiva
del régimen aplicable a las sociedades andnimas bursatiles
en el plazo sefalado en el inciso b) anterior. Dicho
programa, debera cumplir los requisitos que establezca el
reglamento interior de la bolsa de valores en que
pretendan listarse las acciones o titulos de crédito que las
representen.

d) ...

II. ala 1IV.

Articulo 20. Las sociedades andnimas promotoras de
inversion que obtengan la inscripcidn en el Registro de las
acciones representativas de su capital social o titulos de
crédito que representen dichas acciones, podran colocar
en bolsa con o sin oferta publica dichos valores, siempre
que:

I. ...

a) ...

c) Se deroga.

d) ...

IT. a IV. ...

Articulo 20. ...

a) ...
b) Se deroga.
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b) Los términos y condiciones del programa a que hacefc) ...
referencia el articulo 19, fraccion I, inciso c) de esta Ley. JII. Se deroga.

c) ...

II. Obtengan aprobacidon del programa referido en el

citado articulo 19, fraccién I, inciso c) del presente
ordenamiento legal, por parte de la bolsa en quel Articulo 21.
pretendan listar sus valores.

Articulo 21. Las sociedades andnimas promotoras de

inversion, para obtener y mantener la inscripcion

mencionada en el articulo 19 de esta Ley, estaran sujetas

a lo establecido en los articulos 48, 49, fraccion IV y

penultimo y ultimo parrafos, 53 a 57, 83 a 92y 95 a 112} Se deroga.
de esta Ley.

La Comisién, mediante disposiciones de caracter general,

podra reducir los requisitos aplicables a la inscripcién y
mantenimiento en el Registro de las acciones
representativas del capital social de las sociedades

andénimas promotoras de inversion bursatil o titulos de

crédito que representen dichas acciones, asi como en

materia de revelacion de informacién, en relacién con los

requeridos conforme a esta Ley para las sociedades) Se deroga.
andnimas bursatiles.

Las bolsas de valores estaran obligadas a verificar en
forma periddica los grados de avance y cumplimiento por
parte de las sociedades anénimas promotoras de inversion
bursatil, a los programas_referidos en el articulo 19,

10
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fraccién I, inciso c) de esta Ley. Dichas bolsas de valores
deberan informar a la Comisién los incumplimientos que
detecten a los citados programas, dentro de los cinco dias
habiles siguientes a que tengan conocimiento de los
mismos.

Articulo 22. Las sociedades anodnimas cuyas acciones
representativas del capital social o titulos de crédito que
representen dichas acciones, se encuentren inscritas en el
Registro, formaran su denominacion social libremente
conforme a lo previsto en el articulo 88 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, debiendo adicionalmente
agregar a su denominacion social la expresiéon "Bursatil",
0 su abreviatura "B".

I.ala V.

Articulo 48. Las sociedades anénimas bursatiles podran
estipular en sus estatutos sociales clausulas que
establezcan medidas tendientes a prevenir la adquisicion
de acciones que otorguen el control de la sociedad, por
parte de terceros o de los mismos accionistas, ya sea en
forma directa o indirecta, siempre que dichas clausulas:

Articulo 22.- Las sociedades anodnimas que tengan
acciones representativas del capital social o titulos de
crédito que representen dichas acciones, inscritas en el
Registro, formaran su denominacion social libremente
conforme a lo previsto en el articulo 88 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, debiendo adicionalmente
agregar a su denominacion social la expresién "Bursatil", o
su abreviatura "B".

I.aV....

Articulo 48. ...

11
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I. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de
accionistas en la cual no haya votado en contra el cinco
por ciento o mas del capital social representado por los
accionistas presentes.

II. No excluyan a uno o mas accionistas distintos de la
persona que pretenda obtener el control, de los beneficios
econdmicos que, en su caso, resulten de las referidas
clausulas.

III. No restrinjan en forma absoluta la toma de control de
la sociedad. Tratandose de clausulas que requieran de
aprobacién del consejo de administracion para la
adquisicion de un determinado porcentaje del capital
social, deberdn establecerse criterios a considerar por
parte del referido consejo para emitir su resolucién, asi
como el plazo a que debera sujetarse para ello sin que
exceda de tres meses.

IV. ..

Articulo 54. Las sociedades andénimas bursatiles sdlo
podran emitir acciones en las que los derechos y
obligaciones de sus titulares no se encuentren limitados o

I. Sean aprobadas en asamblea general extraordinaria de
accionistas en la cual no haya votado en contra el veinte
por ciento o mas del capital social representado por los
accionistas presentes.

II. Se deroga.

ITI. Se deroga.

IV.

Articulo 54. Las sociedades andénimas bursatiles deberan
dar a conocer a través de la bolsa de valores en la que
se encuentren listados, las caracteristicas de la
integracion de su capital social y los derechos o
restricciones por serie o clase de sus acciones.

12
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restringidos, las cuales seran denominadas como
ordinarias, salvo en los casos a que se refiere este articulo.

Articulo 55. Se deroga.

Articulo 55. Ninguna persona podra instrumentar
mecanismos a través de los cuales sean negociadas u
ofrecidas de manera conjunta, acciones ordinarias con
acciones de voto limitado, restringido o sin derecho a voto
de una misma emisora, incluyendo las sefaladas en los
articulos 112 y 113 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, salvo que sean convertibles en ordinarias en
un plazo maximo de cinco afios. Tampoco podran afectar
en fideicomiso acciones ordinarias que tengan por objeto
la emisién de certificados de participacidon que representen
dichas acciones e impidan a la totalidad de sus titulares
ejercer libremente los derechos de voto que les
correspondan.

Las prohibiciones antes sefialadas no seran aplicables a los
titulos de crédito que representen acciones del capital
social de dos o mas sociedades andnimas bursatiles, ni a

13
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esquemas de inversion que limiten los derechos de voto
en funcidon de la nacionalidad del titular de las acciones.

No tiene correlativo

Articulo 55 Bis. La asamblea de accionistas de las
sociedades andnimas bursatiles y de las sociedades
andénimas promotoras de inversion bursatil, podra
delegar al consejo de administracion, la facultad de
aumentar el capital social y de determinar los
términos de la suscripcion de acciones, incluyendo la
exclusion del derecho de suscripcion preferente en
relacion a las emisiones de acciones que sean objeto
de delegacion.

En caso de que las acciones emitidas conforme a este
articulo se ofrezcan exclusivamente a inversionistas
institucionales y calificados u accionistas en derecho
de suscripcion preferente, su colocacion no requerira
de un prospecto de colocacion, ni de la previa
actualizacion en el Registro. La sociedad que lleve a
cabo la oferta, divulgara al puablico los términos del
aumento de capital y de la suscripcion de acciones
emitidas, a través de la bolsa de valores en la que sus
valores se encuentren listados. La divulgacion de los
términos del aumento de capital podra realizarse el
mismo dia que se lleve a cabo la oferta.

Una vez realizada la colocacidén de las acciones a que
se refiere el presente articulo, la emisora solicitara la
actualizacion de su inscripcion en el Registro, dentro
de los plazos que la Comision determine mediante
disposiciones de caracter general.

14
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Articulo 56. Las sociedades andénimas bursatiles podran
adquirir las acciones representativas de su capital social o
titulos de crédito que representen dichas acciones, sin que
sea aplicable la prohibicion establecida en el primerffl.a V. ...
parrafo del articulo 134 de la Ley General de Sociedades

Mercantiles, siempre que: VI. Se cumplan los requisitos de mantenimiento de la
bolsa de valores en que se encuentren listados sus
l.alaV.... valores.

VI. La adquisicion y enajenacion de las acciones o titulos
de crédito que representen dichas acciones, en ningun
caso podran dar lugar a que se excedan los porcentajes
referidos en el articulo 54 de esta Ley, ni a que se
incumplan los requisitos de mantenimiento del listado de
la bolsa de valores en que coticen los valores.

Articulo 70 Bis. Las personas morales podran obtener
y mantener la inscripcion simplificada de sus valores

15
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en el Registro, siempre que se cumpla con los
siguientes requisitos:

I. Se lleve a cabo por las emisoras simplificadas que
cumplan con las caracteristicas que determine la
Comision en las disposiciones de caracter general.

II. El monto de la emision de dichos valores y el
acumulado por emisor o fideicomitente, tratandose
de titulos fiduciarios respaldados por activos, no
exceda del maximo establecido en las disposiciones
de caracter general que al efecto emita la Comision.

III. Se ofrezcan exclusivamente a inversionistas
institucionales o calificados.

Para que Ila Comision realice la inscripcion
simplificada de valores, bastara con que la emisora
simplificada, conjuntamente con la bolsa de valores
correspondientes, lo solicite a la Comision, siempre y
cuando adjunten la previa opinion favorable de dicha
bolsa de valores, informando que se ha cumplido con
los requisitos de listado previstos en su reglamento.

Asimismo, respecto de dichos valores, la Comision se
abstendra de revisar la documentacion integrada a la
solicitud referida.

Articulo 71. ...
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Articulo 71. El Registro contendrd los asientos vy
anotaciones registrales relativos a:

I. Los valores inscritos conforme a los articulos 85 y 90 de
esta Ley.

IL. y III. ...

Articulo 73. Los folios del Registro constaran de tres
partes conforme a lo siguiente:

I. Informacién general de las emisoras.

I1. Inscripciones de valores.

III. ...

Articulo 74. La parte del folio relativa a la informacion
general de las emisoras contendra:

I. La matricula de la emisora.

II. La denominacidon de la emisora.

I1I. El tipo o naturaleza de la emisora.

l. Los valores inscritos conforme a los articulos 85, 90 y 90
Bis de esta Ley.

II. y III. ...

Articulo 73. ...
I. Informacién general de las emisoras o emisoras
simplificadas.

II. Inscripciones de valores o valores de objeto de
inscripcion simplificada.

III. ...

Articulo 74.- La parte del folio relativa a la informacion
general de las emisoras o emisoras simplificadas contendra:

I. La matricula de la emisora o emisora simplificada.

II. La denominaciobn de la emisora o emisora
simplificada.

ITI. El tipo o naturaleza de la emisora o emisora
simplificada.
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IV. Los datos generales de la emisora

Articulo 75. La parte del folio relativa a las inscripciones
de valores contendra:
I. a la IX.

Las modificaciones relativas al numero, clase, serie,
importe, plazo o tasa y demas caracteristicas de los
valores, daran lugar a la actualizacién de la inscripcion.

No tiene correlativo

Articulo 79. Las inscripciones en el Registro tendran
efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que
sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni
implican certificacion sobre la bondad de los valores

IV. Los datos generales de la emisora o emisora
simplificada.

Articulo 75. ...
I.alIX. ...

Las modificaciones relativas al numero, clase, serie,
importe, plazo o tasa y demas caracteristicas de los valores,
daran lugar a la actualizacion de la inscripcion. Tratandose
de valores objeto de inscripcion simplificada, bastara
con que la emisora simplificada, conjuntamente con
la bolsa de valores correspondiente, lo solicite a la
Comision.

Las modificaciones relativas al nimero, clase o serie
de los valores, derivadas de llamadas de capital, no
requeriran de la previa actualizacion de la inscripcion
en el Registro, bastando con dar aviso a la Comisiodn,
una vez realizada la colocacion de los valores y dentro
del plazo establecido en las disposiciones de caracter
general emitidas por la Comision, para efectos de que
ésta realice la actualizaciéon correspondiente.

Articulo 79. ...
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inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o

calidad crediticia de la emisora.

No tiene correlativo

Articulo 81. Las obligaciones que esta Ley impone a las
emisoras seran exigibles mientras la inscripcion de los
valores inscritos en el Registro no haya sido cancelada por
la Comision, con apego a lo dispuesto en el presente
ordenamiento legal.

Los valores inscritos en el Registro se tendran por
autorizados como objeto de inversién por parte de
inversionistas institucionales, cuando las leyes financieras
que les resulten aplicables establezcan como requisito,
para tal efecto, la autorizacion por parte de la Comision.
Sin perjuicio de lo anterior, los inversionistas

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud,
veracidad y oportunidad de la informaciéon vy
documentacion corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y
no implica certificacion ni opinion o recomendacion
alguna de la Comision, del intermediario colocador o
la bolsa de valores de que se trate, sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad
de los valores.

Articulo 81. Las obligaciones que esta Ley impone a las
emisoras y emisoras simplificadas de valores inscritos
conforme al articulo 71, fracciones I, II y III seran
exigibles mientras la inscripcidon de los valores inscritos en
el Registro no haya sido cancelada por la Comisién, con
apego a lo dispuesto en el presente ordenamiento legal.

Los valores inscritos en el Registro se tendran por
autorizados como objeto de inversidon por parte de
inversionistas institucionales, cuando las leyes financieras
que les resulten aplicables establezcan como requisito, para
tal efecto, el registro otorgado por parte de la Comisién.
Sin perjuicio de lo anterior, los inversionistas institucionales
Unicamente podran adquirir dichos valores, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.
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institucionales Unicamente podran adquirir dichos valores,
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Articulo 83. Las ofertas publicas de valores podran ser:

I. a la II.
Las ofertas publicas de valores a que se refiere esta Ley
requeriran de la previa autorizacién de la Comision.

Articulo 85. Las personas morales que pretendan obtener
la inscripcion de sus valores en el Registro, deberan
acompanar a la solicitud respectiva la documentacion
siguiente:

I. a VIIL. ...

No tiene correlativo

Articulo 83. ...

I.yII ..

Las ofertas publicas de valores a que se refiere esta Ley
requeriran de la previa autorizacion de la Comision, salvo
las que se realicen con valores objeto de inscripcion
simplificada.

Articulo 85. ...

I. a VIL. ...

A los valores objeto de inscripcion simplificada no les
sera aplicable lo previsto en los parrafos anteriores,
asi como los articulos 87, 88 y 89 de esta Ley y
solamente quedaran sujetos a los supuestos de los
articulos que indiquen expresamente su aplicacion a
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No tiene correlativo

dichos valores, asi como de las disposiciones que al
efecto emita la Comision.

Articulo 86 Bis. Las personas morales que pretendan
obtener la inscripcion simplificada de sus valores en
el Registro deberan elaborar, a través del
intermediario colocador, en términos del articulo 177
Ter de esta Ley, un prospecto de colocacion o
suplemento informativo abreviado, preliminar y
definitivo, de conformidad con las disposiciones de
caracter general que al efecto emita la Comision. En
caso de inscripcion simplificada sin que medie oferta
publica, se deberan elaborar un folleto informativo
preliminar y definitivo, por lo que no les sera
aplicable lo dispuesto por el articulo 90 de esta Ley.

En los prospectos de colocacion, suplementos
informativos o folletos informativos abreviados, se
debera incluir de manera notoria una leyenda en la
que expresamente se indique que su inscripcion
simplificada en el Registro, no implica certificacion
sobre la bondad de dichos titulos o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempeiio futuro, por
parte de la Comision, asi como que la emisora
simplificada no sera supervisada por la Comision en
virtud de la inscripcion referida, aun cuando sea
sujeta de supervision por cualquier otra circunstancia
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No tiene correlativo

Articulo 90 Bis. Para efectos de la inscripcion
simplificada de valores sera necesario que el
intermediario colocador revise la informacion y
documentacion relativa a la emisora simplificada y la
correspondiente a los valores objeto de inscripcion.

La informacion y documentacion objeto de revision a
la que se refiere el parrafo anterior se estableceran
en los manuales de los intermediarios colocadores,
de conformidad con el principio de autorregulacion,
observando lo establecido en las disposiciones que
para tal efecto emita la Comision.

Una vez realizada dicha revision, la emisora
simplificada, conjuntamente con el intermediario
colocador, solicitara a Ila bolsa de valores
correspondiente el listado y la opinidon favorable para
la inscripcion en el Registro.

La bolsa de valores correspondiente revisara que la
informacion y documentacion que integre la solicitud
de inscripcion simplificada cumpla con los requisitos
establecidos en su reglamento interior y, en caso de
que asi lo determine, emitira su opinion favorable
para que, de manera conjunta con el emisor, solicite
la inscripcion simplificada a la Comision.

Bastara con que la Comision cuente con la opinién
favorable de la bolsa de valores correspondiente,
para que otorgue la inscripcion simplificada del valor
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en el Registro, surtiendo efectos de conformidad con
el segundo parrafo del articulo 81 de esta Ley.

Una vez otorgada la inscripcion simplificada en el
Registro por parte de la Comision, la bolsa de valores
de que se trate procedera a listar los valores
correspondientes.

La Comision establecera en las disposiciones de
caracter general que emita respecto de las
inscripciones simplificadas, regulacion diferenciada
respecto de los requisitos que deberan cumplir las
emisoras simplificadas al momento de obtener la
inscripcion en el Registro en relacion con su capital
contable, activos, pasivos o0 ingresos, capacidad de
financiamiento, caracteristicas y transparencia de su
gobierno corporativo y de la oferta de los valores
objeto de inscripcion simplificada e incluso,
reconociendo diversos segmentos o0 nichos de
mercado, de igual manera, promovera la mayor
participacion posible de las pequenas y medianas
empresas, de conformidad con las disposiciones de
caracter general que para tales efectos emita la
Comision.

Las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras simplificadas y los valores objeto de
inscripcion simplificada, deberan ser aprobadas y, en
su caso modificadas, por la Junta de Gobierno de la
Comision.
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Articulo 91. Las sociedades andonimas podran solicitar a
la Comision la autorizacion de la inscripcidon preventiva de
las acciones representativas de su capital social en el
Registro, conforme a la modalidad de listado previo,
acompanando a su solicitud la documentacion que
determine la Comision mediante disposiciones de caracter
general.

No tiene correlativo

La inscripcion simplificada a la que se refiere este
articulo tendra efectos declarativos y no podra
considerarse como una validaciéon, confirmacion,
opinion, recomendacion, ni convalidacion de actos
juridicos por parte del intermediario colocador, la
bolsa de valores de que se trate o la Comision, en
relacion con los valores objeto de inscripcion o con la
emisora simplificada de que se trate, su solvencia,
liquidez o calidad crediticia, de conformidad con el
segundo parrafo del articulo 79 de esta Ley.

Articulo 91. ...

Las personas morales que pretendan obtener la
inscripcion simplificada de sus valores no podran
solicitar a la Comision su inscripcion preventiva, en
ninguna de sus modalidades, por lo que no les
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resultara aplicable lo dispuesto en los articulos 92 a
94 de la presente Ley.

Articulo 93. ...

Articulo 93. La Comision inscribira en el Registro, previa
solicitud del interesado, en forma preventiva y conforme
la modalidad de genérica, valores de un mismo tipo o
clase, sean parte o no de un programa de colocacion.
Dicha inscripcidén, tendra efectos generales y permitira a
la emisora llevar a cabo ilimitadamente emisiones de los
valores objeto de dicho acto registral.

I.aV. ..
I.ala V.

VI. Los fondos de inversion en instrumentos de deuda, de
VI. Los fondos de inversidon en instrumentos de deuda, defl renta variable, de capitales y de cobertura, asi como las
renta variable, de capitales y de objeto limitado, asi como}| sociedades de inversién especializadas en fondos para el
las sociedades de inversidn especializadas en fondos paral retiro, en el caso de acciones representativas de su capital
el retiro, en el caso de acciones representativas de suj social.
capital social.

Articulo 95. ...
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Articulo 95. Las ofertas publicas de adquisicion podran
ser voluntarias o forzosas y estaran sujetas a lo previsto
en esta Ley y en las disposiciones de caracter general que
al efecto expida la Comision. Las ofertas publicas de adquisicion de valores objeto
de inscripcion simplificada, se sujetaran a los
mecanismos que las propias emisoras simplificadas
No tiene correlativo establezcan en sus estatutos sociales, por lo que no
les sera aplicable lo previsto en los articulos 96 a 103
de la presente Ley.

Articulo 104. ...

Articulo 104. Las emisoras con valores inscritos en el

Registro estaran obligadas a presentar a la Comisién y a

la bolsa en la que listen sus valores, informacion relevante

para su difusidon inmediata al publico en general a través

de esta ultima, mediante los reportes que a continuacionjj I. a VII.
se indican:

I. a VII.

Las bolsas de valores regularan en sus reglamentos
interiores las obligaciones, requisitos, términos y
condiciones que debera cumplir la informaciéon a que
No tiene correlativo se refiere este articulo respecto de las emisoras
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No tiene correlativo

Articulo 105. Las emisoras estaran obligadas a revelar a
través de la bolsa en la que se listen sus valores, para su
difusion inmediata al publico y en los términos vy
condiciones que ésta establezca, los eventos relevantes en
el momento en que tengan conocimiento de los mismos y
Unicamente podran diferir su divulgacion cuando se
cumplan las condiciones siguientes:

I. ala III.

simplificadas, por lo que no les resultara aplicable lo
sefialado en los articulos 105 y 106 de esta Ley.

La Comision establecera en las disposiciones de
caracter general aplicables, el contenido minimo que
los reglamentos de las bolsas de valores deberan
establecer en relacion con la informacion que en
cumplimiento al parrafo anterior deben difundir las
emisoras simplificadas, asi como los supuestos en los
que los inversionistas podran solicitar, a través de la
bolsa de valores de que se trate, se aclare la
informacion revelada por la emisora simplificada de
cuyos valores sean tenedores.

Articulo 105. ...

I. a IIl. ...

La Comision o la bolsa de valores en la que se listen
los valores tendran la facultad de requerir a las
emisoras la publicacion de un evento relevante
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No tiene correlativo

Articulo 107. La Comision podra decretar, como medida
precautoria, la suspension de la inscripcion de los valores
de una emisora en el Registro, por un plazo no mayor a
sesenta dias habiles, a efecto de evitar que se produzcan
o cuando existan condiciones desordenadas u operaciones
no conformes a los usos y sanas practicas de mercado o
en aquellos casos en que las emisoras de los valores
correspondientes:

I. ala III.
IV. ...

No tiene correlativo

cuando la informaciéon existente en el mercado a
juicio de la Comision o de la bolsa de valores de que
se trate, sea insuficiente, imprecisa o confusa, o bien,
para rectificar, ratificar, negar o ampliar algin evento
que hubiere sido divulgado por terceros entre el
publico.

Articulo 107. ...

I. aIIl. ...
V. ...

Tratandose de emisoras simplificadas, la atribucion
de la Comision indicada en el parrafo anterior sera
ejercida previo aviso que le realice la bolsa de valores
en que se encuentre listado sus valores, en los
términos y plazos que determine la propia Comision,
a través de las disposiciones de caracter general que
al efecto expida.
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No tiene correlativo

Articulo 108. La Comisidn podra cancelar la inscripcidon
de valores en el Registro, en cualquiera de los supuestos
que se establecen a continuacién, siempre que a su juicio
se demuestre que han quedado salvaguardados los
intereses del publico inversionista y adicionalmente se
cumplan los requisitos previstos en este articulo:

I...
a)alac)...

No tiene correlativo

En el caso de emisoras simplificadas, la ampliacion
indicada en el parrafo anterior, podra ser
determinada por la Comision, previa solicitud
debidamente justificada que realice la bolsa de
valores correspondiente, agotando el derecho de
audiencia de la emisora simplificada de que se trate.

Articulo 108. ...

a)ac)...

La Comision podra exceptuar de la obligacion de
realizar la oferta publica de adquisicion a que se
refiere el parrafo anterior, cuando el listado de las
acciones de la emisora se encuentre suspendido. La
Comision establecera en disposiciones de caracter
general los requisitos que deberan cumplir las
emisoras para el caso previsto en el presente parrafo.
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II. ...

III. ...

No tiene correlativo

No tiene correlativo

II. ...
III. ...

Asimismo, la Comision podra cancelar la inscripcion
de los valores a que se refiere el parrafo anterior,
cuando la emisora no esté al corriente en sus
obligaciones derivadas de los titulos v,
adicionalmente, haya incumplido con la entrega de la
informacion a que se refiere el articulo 104,
fracciones II y III, de esta Ley, durante un ejercicio
social.

Articulo 108 Bis. La Comision cancelara la inscripcion
simplificada de valores del Registro, cuando asi se lo
solicite la emisora simplificada o, en su caso, la bolsa
de valores correspondiente en los siguientes casos:
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I. A solicitud de la bolsa de valores, cuando asi lo
determine la emisora simplificada, previo acuerdo de
su asamblea general extraordinaria de accionistas y
se encuentre al corriente en las obligaciones de los
valores;

II. A solicitud de la bolsa de valores, cuando la
emisora simplificada no haya cumplido con alguna de
las obligaciones a las que se refiere en el articulo 104
de esta Ley;

III. A solicitud de la emisora simplificada, cuando
ocurran eventos extraordinarios que impidan Ila
continuidad del negocio de la emisora simplificada o
el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de sus
valores, de conformidad con el reglamento de la bolsa
de valores correspondiente, asi como con las
disposiciones que al efecto emita la Comision.

Las bolsas de valores, de conformidad con el principio
de autorregulacion, estableceran en sus reglamentos
los supuestos, requisitos y mecanismos, para la
cancelacion de la inscripcion simplificada de valores
con o sin mediar oferta, pudiendo adicionar a los
mencionados en este articulo, a fin de salvaguardar
los intereses de los inversionistas.

Articulo 115. ...
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Articulo 115. Las solicitudes de autorizacion para

organizarse y operar como casa de bolsa, deberanjjI. y II.

acompanarse de la documentacion siguiente:
I. a la II.

III. ..

a) ...

b) Las medidas de seguridad para preservar la integridad
de la informacién.

c)alaf). ...

IV. ala VI.

Articulo 171. Las casas de bolsa podran realizar las
actividades y proporcionar los servicios siguientes,
ajustandose a lo previsto en esta Ley y demas
disposiciones de caracter general que al efecto expida la
Comision:

I. Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como
prestar sus servicios en ofertas publicas de adquisicion.
También podran realizar operaciones de sobreasignacién y
estabilizacién con los valores objeto de la colocacion.

ITI.

a ...

b) Las caracteristicas de la infraestructura
tecnoldégica, asi como las medidas de seguridad para
preservar la integridad de la informacion.

c)af). ...

IV. a VI.

Articulo 171.

I. Colocar valores mediante ofertas publicas incluyendo
los valores objeto de inscripcion simplificada, asi
como prestar sus servicios en ofertas publicas de
adquisicién. También podran realizar operaciones de
sobreasignacion y estabilizacién con los valores objeto de la
colocacidon mediante oferta publica.
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II. a la VI.

VII. Promover o comercializar valores.

VIII. a la XXV.

Articulo 177 Bis. Las casas de bolsa que participen en
colocaciones de valores estaran obligadas a:

I.ala Il ...
III. ...
Las casas de bolsa seran responsables por los dafios y

perjuicios que causen por el incumplimiento a lo previsto
en este articulo.

IT. a VI. ...

VII. Promover o comercializar valores. Tratandose de
valores objeto de inscripcion simplificada, Ilas
caracteristicas de los servicios de promocion o
comercializacion de los mismos seran realizadas, de
conformidad con las disposiciones de caracter
general que al efecto emita la Comision.

VIIL. a XXV. ...

Articulo 177 Bis. ...

Iy IL. ...
II. ...

Las casas de bolsa seran responsables por los dafos y
perjuicios que causen por el incumplimiento a lo previsto en
este articulo, en el entendido que la veracidad de la
informacion y documentacion utilizada para la
estructura de la operacion sera responsabilidad
exclusiva de la emisora y su incumplimiento dara
lugar a las responsabilidades legales conducentes.
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Articulo 177 TER. Las casas de bolsa que participen
en colocaciones de valores objeto de inscripcion
simplificada, estaran obligadas a:

I. Revisar que la informacién y documentacion a la
que se refiere el articulo 90 Bis, cumpla con lo
establecido en los manuales que las propias casas de
bolsa deben de expedir, de conformidad con las
disposiciones que emita la Comision, asi como lo
establecido en el reglamento de la bolsa de valores
donde se pretenda realizar el listado.

I1. Estructurar las operaciones con valores objeto de
inscripcion simplificada, debiendo integrar, revisar y
difundir la totalidad de la informacion necesaria para
su emision, asi como para su listado ante la bolsa de
valores nacional correspondiente, de conformidad
con las disposiciones de caracter general que al
efecto emita la Comision y aquellas que incorporen en
el manual correspondiente.

II1. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las fracciones
I, II y III del articulo 177 Bis de esta Ley.

IV. El intermediario colocador, tendra la obligacion de
informar a los inversionistas institucionales o
calificados los riesgos inherentes a los valores objeto
de inscripcion simplificada, de conformidad con las
disposiciones que a tal efecto emita la Comision.
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Articulo 199. Las operaciones que las casas de bolsa
celebren con su clientela inversionista y por cuenta de la
misma, se regiran por las previsiones contenidas en los
contratos de intermediacion bursétil, que al efecto podran
ser celebrados por escrito, mediante firma autdgrafa, o
bien mediante firma electronica avanzada de sus clientes,
otorgada conforme al mecanismo de certificacion previsto
por el Cddigo Fiscal de la Federacion ante el Servicio de
Administracidn Tributaria y conforme a lo establecido en el
Cddigo de Comercio, salvo que, como consecuencia de lo
dispuesto en esta u otras leyes, se establezca una forma
de contratacion distinta.

Articulo 204. La prenda bursatil constituye un derecho
real sobre valores que tiene por objeto garantizar el

Las casas de bolsa seran responsables por los dafos
Y perjuicios que causen por el incumplimiento a lo
previsto en este articulo, en el entendido de que la
veracidad de la informacion y documentacion
utilizada para la estructura de la operacion sera
responsabilidad exclusiva de la emisora simplificada
y su incumplimiento dara lugar a las
responsabilidades legales conducentes.

Articulo 199.- Las operaciones que las casas de bolsa
celebren con su clientela inversionista y por cuenta de la
misma, se regiran por las previsiones contenidas en los
contratos de intermediacién bursatil, que al efecto podran
ser celebrados por escrito, mediante firma autdgrafa, o bien
mediante Mensaje de Datos y firma electrénica de las
partes, otorgada conforme al Codigo de Comercio, salvo
que, como consecuencia de lo dispuesto en esta u otras
leyes, se establezca una forma de contratacién distinta.

Articulo 204. ...
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cumplimiento de una obligacion y su preferencia en el
pago.

Para la constitucion de la prenda bursatil bastara la
celebracion del contrato por escrito, asi como solicitar a
una institucién para el depédsito de valores, la apertura o
incremento de una o mas cuentas en las que deberan
depositarse en garantia, sin que sea necesario realizar el
endoso y entrega de los valores objeto de la prenda, ni la
anotacion en los registros del emisor de los valores. Las
partes podran garantizar una o mas operaciones al amparo
de un mismo contrato.

l. a la IV.

Para la constitucién de la prenda bursatil bastara la
celebracion del contrato por escrito, asi como solicitar a una
institucién para el depdsito de valores, la apertura o
incremento de una o mas cuentas en las que deberan
depositarse en garantia, sin que sea necesario realizar el
endoso y entrega de los valores objeto de la prenda, ni la
anotacion en los registros del emisor o emisor
simplificado de los valores. Las partes podran garantizar
una o mas operaciones al amparo de un mismo contrato.

. alIV. ...

Articulo 215. ...
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Articulo 215. Las casas de bolsa podran invertir, directa

indirectamente, en titulos representativos del capital
social de entidades financieras del exterior que realicen el
mismo tipo de operaciones que la casa de bolsa de que se
trate, siempre que previamente obtengan autorizacion de
la Comision.

Las casas de bolsa, previa autorizacion de la Comision,
podran invertir en el capital social de sociedades de
inversién, sociedades operadoras de sociedades de
inversién, administradoras de fondos para el retiro, asi
como en el de sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro, en los términos de la legislacién
aplicable y, cuando no formen parte de grupos financieros,
en el de organizaciones auxiliares del crédito y casas de
cambio. Dichas entidades podran utilizar denominaciones
iguales o0 semejantes, actuar de manera conjunta y ofrecer
servicios complementarios.

Las casas de bolsa, previa autorizacién de la Comision,
podran invertir en el capital social de sociedades de
inversidn, sociedades operadoras de sociedades de
inversion, instituciones de tecnologia financiera,
administradoras de fondos para el retiro, asi como en el de
sociedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro, en los términos de la legislacion aplicable v,
cuando no formen parte de grupos financieros, en el de
organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio.
Dichas entidades podran utilizar denominaciones iguales o
semejantes, actuar de manera conjunta y ofrecer servicios
complementarios, segin resulte aplicable para cada
entidad.

Articulo 225. ...
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Articulo 225. Las personas que sin ser intermediarios del
mercado de valores proporcionen de manera habitual y
profesional servicios de administracién de cartera de
valores tomando decisiones de inversién a nombre y por
cuenta de terceros, asi como que otorguen de manera
habitual y profesional asesoria de inversion en valores,
analisis y emisiéon de recomendaciones de inversion de
manera individualizada, tendran el caracter de asesores en
inversiones.

Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse
ante la Comision. Tratandose de personas fisicas, deberan
acreditar que cuentan con honorabilidad e historial
crediticio satisfactorio, en términos de las disposiciones de
caracter general que expida la Comision, asi como contar
con la certificacion ante un organismo autorregulatorio
conforme al articulo 193 de esta Ley. Para el caso de
personas morales, deberan ser sociedades civiles en
términos de la legislacion comuin, o bien sociedades
andénimas o sociedades de responsabilidad limitada en
términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y
ajustarse a los siguientes requisitos:

l. a la III.

IV. Que acompafien a su solicitud la relacién e informacion
de las personas que directa o indirectamente mantengan
una participacion en el capital social del asesor en
inversiones.

Para ser asesores en inversiones se requiere registrarse
ante la Comisién. Tratandose de personas fisicas, deberan

acreditar que cuentan con honorabilidad e historial
crediticio satisfactorio, asi como con la certificacidon
correspondiente otorgada ante alguna asociacion

gremial reconocida por la Comisién como organismo
autorregulatorio, en términos de las disposiciones de
caracter general que expida la Comision. Para el caso
de personas morales, deberan ser sociedades civiles en
términos de la legislacion comun, o bien sociedades
andénimas o sociedades de responsabilidad limitada en
términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y
ajustarse a los siguientes requisitos:

l. a III. ...

IV. Que acompafien a su solicitud la relacion e informacién
de las personas que directa o indirectamente mantengan
una participacion en el capital social del asesor en
inversiones, indicando el capital que suscribiran, la

38




CAMARA

DIPUTADOS

LXV LEGISLATURA

Direccion
General de
Apoyo
Parlamentario

DIRECCION GENERAL DE APOYO PARLAMENTARIO
DIRECCION DE APOYO A COMISIONES
SUBDIRECCION DE APOYO TECNICO-JURIDICO A COMISIONES

No tiene correlativo

No tiene correlativo

forma en que lo pagaran, asi como el origen de los
recursos con los que se realizara dicho pago.

V...

VI. Que acompaien junto con la solicitud, la
certificacion de sus apoderados, otorgada ante
alguna asociacion gremial reconocida por la Comisién
como organismo autorregulatorio, en términos de las
disposiciones de caracter general que expida la
Comision, para proporcionar servicios de
administracion de cartera de valores tomando
decisiones de inversion a nombre y por cuenta de
terceros, asi como asesoria de inversion en valores,
analisis y emision de recomendaciones de inversion
de manera individualizada.

Los Asesores en inversiones personas morales, en la
prestacion de sus servicios deberan contratar los
servicios de personas fisicas que cuenten con la
certificacion referida en el parrafo anterior.

La Comision establecera mediante disposiciones de
caracter general los requisitos adicionales a los
previstos en la presente Ley, que deberan cumplir los
Asesores en inversiones tanto personas fisicas como
morales, para la obtencion del registro.

VII. En su caso, los requisitos a que se refiere el
articulo 225 Bis 1 de esta Ley.
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La transmision de las acciones o partes sociales soélo
podra efectuarse a la persona que reuna los
requisitos sefialados en la fraccion IV de este
articulo, asi como los previstos en las disposiciones
de caracter general que expida la Comision, para ser
accionista de un Asesor en inversiones.

Los Asesores en inversiones deberan informar a la
Comision la transmision de cualquiera de sus
acciones o partes sociales, o bien cuando uno de los
socios haya cedido sus derechos, siempre que sea
menor al 1 O por ciento de su capital social, dentro de
los tres dias habiles siguientes a que el asesor en
inversiones haya inscrito en el registro seifalado en
el articulo 128 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles dicha transmision. Para tal efecto, los
Asesores en Inversiones deberan proporcionar la
documentacion que acredite lo establecido en el
parrafo anterior.

Los Asesores en inversiones deberan solicitar la
autorizacion previa de la Comision, cuando se
pretenda adquirir el diez por ciento o mas del capital
social; para tal caso, deberan presentar a la Comision
la relacion de personas que pretendan adquirir las
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acciones indicando el capital que suscribiran, la
forma en que lo pagaran, asi como el origen de los
recursos con los que se realizara dicho pago, en
términos de la fraccion IV de este articulo.

La Comision contara con un plazo de 90 dias habiles
para resolver sobre la autorizacion de la transmision
de acciones.

Articulo 225 Bis. Los asesores en inversiones que
estén constituidos como sociedades andénimas de
conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, podran solicitar a Ila Comision
autorizacion para actuar como socio fundador de
fondos de inversion a los que se refiere el articulo 30
de la Ley de Fondos de Inversion.

Los asesores en inversiones que obtengan Ila
autorizacion a que se refiere el parrafo anterior,
podran proporcionar a dichos fondos de inversion e |
servicio de administracion de cartera de Activos
Objeto de Inversion, tomando decisiones de
inversion a nombre y por cuenta de éstos, pudiendo

41




CAMARA

DIPUTADOS

LXV LEGISLATURA

Direccion
General de
Apoyo
Parlamentario

DIRECCION GENERAL DE APOYO PARLAMENTARIO
DIRECCION DE APOYO A COMISIONES
SUBDIRECCION DE APOYO TECNICO-JURIDICO A COMISIONES

por ello cobrar comisiones de administracion vy
desempeio, de conformidad con lo dispuesto en esta
Ley, en la Ley de Fondos de Inversion y en las
disposiciones de caracter general que al efecto emita
la Comision.

La Comision establecera, mediante disposiciones de
caracter general, el monto minimo de capital que
deberan conservar los asesores en inversiones que
obtengan la autorizacion a que se refiere este
articulo, el cual debera estar integramente pagado.

Los asesores en inversiones que obtengan Ila
autorizacion a que se refiere este articulo, podran
realizar de manera exclusiva las actividades de socio
fundador, en cuyo caso estaran exceptuados del
requisito a que se refiere el articulo 225, segundo
parrafo, fraccion I, de esta Ley.

La Comision podra revocar la autorizacion a que
refiere el presente articulo de conformidad con las
causales que establezca mediante disposiciones de
caracter general, sin que ello implique la cancelacién
de su inscripcidon en el registro a que se refiere el
articulo 225 de esta Ley, salvo que el asesor en
inversiones realice de manera exclusiva las
actividades de socio fundador, en términos de parrafo
anterior.

La administracion de los asesores en inversiones que
obtengan la autorizacion a que se refiere este articulo
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estara a cargo de un consejo de administracion, cuya
forma de integracion sera determinada por la
Comision mediante disposiciones de caracter
General.

Articulo 225 Bis 1.- La solicitud para obtener la
autorizacion a que se refiere el articulo 225 Bis de
esta Ley, debera acompaiiarse de lo siguiente:

|l. Estatutos sociales que prevean, dentro de su objeto
social, la realizacion de las actividades a que se
refiere el articulo 225 Bis de esta Ley; asi como que,
en la realizacion de su objeto, el asesor en
inversiones debera ajustarse a lo previsto en la
presente Ley, en la Ley de Fondos de Inversion y en
las demas disposiciones aplicables.

II. Plan general de funcionamiento que comprenda
por lo menos:

a) Las operaciones a realizar de conformidad con esta
Ley y con la Ley de Fondos de Inversion, segin
corresponda.

b) Las medidas de seguridad para preservar la
integridad de la informacion.

e) Las previsiones de cobertura geografica,
sefalando las regiones y plazas en las que se
pretenda operar.
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d) El estudio de viabilidad financiera de la sociedad.

e) Las bases relativas a su organizacion y control
interno.

III. Manual de politicas y procedimientos que debera
contener las normas que al efecto determine Ia
Comision mediante disposiciones de caracter
general.

IV. Relacion e informacion de las personas que
directa o indirectamente pretendan mantener una
participacion en el capital social del asesor en
inversiones, que debera contener, de conformidad
con las disposiciones de caracter general que al
efecto expida la Comision, lo siguiente:

a) El monto del capital social que cada una de ellas
suscribira y el origen de los recursos que utilizaran
para tal efecto.

b) La situacion patrimonial, tratandose de personas
fisicas, o los estados financieros, tratandose de
personas morales, en ambos casos de los ultimos tres
anos.

e) Aquella que permita verificar que cuentan con
honorabilidad e historial crediticio y de negocios
satisfactorio.
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V. Relacion de los probables consejeros, director
general, principales directivos y comisario de la
sociedad, acompaiada de la informacion que acredite
que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y
de negocios satisfactorio.

VI. La demas documentacion e informacion que para
tal efecto requiera la Comision mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 225 Bis 2.- La Comision, previo derecho de
audiencia, podra revocar la autorizacion a que refiere
el articulo 225 Bis en los casos siguientes:

I. Incumplan reiteradamente lo sehfalado en el
prospecto de informacion 